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PREDSTAVENTI

KARO INVEST a.s.

+  HISTORIE SKUPINY KARO SAHA DO 90.LET,
OD ROKU 2015 VYROBA V BORSOVE

. JEDINY ZPRACOVATEL KUZI SVEHO DRUHU
V REGIONU CEE

. ZAlglEF“{ENi NA EVROPSKY NABYTKARSKY
PRUMYSL

. EKOLOGICKA VYROBA (KUZE ODPADNI
PRODUKT)

»  CEO PAVEL KLVANA (42,4% AKCIONAR)_
CFO JAKUB HEMERKA (24,3% AKCIONAR)

KARO




ROK 2019 | |

PREDBEZNE KONSOLIDOVANE
FINANCNI VYSLEDKY SKUPINY ,

TRZBY SKUPINY 148 MIL. CZK (YoY +5 %)

NIZST TRZBY OPROTI VYHLEDU ZPUSOBENE
NIZSIMI CENAMI KUZI NA SVETOVYCH TRZICH

EBITDA 29 MIL. CZK (YoY +57 %)

CISTY ZISK 11 MIL. CZK
(VS. 0,6 MIL. V ROCE 2018)

VYHLEDY HOSPODARENI ZATIM BEZE ZMENY;
V ROCE 2020 OCEKAVAME (DOPAD COVID 19 3 ?
VYHODNOTIME PO Q220): ' O

« TRZBY: 239 MIL. CZK
- EBITDA: 37 MIL. CZK
« CISTY ZISK: 11 MIL. CZK




ROK 2020

JAK SE NAM ZATIM LETOS DARI?

+ ZA Q1 MESICNI VYKONY PRESAHLY 60 000 M2
VLASTNICH VYROBKU (REKORD)

DOCHAZI KE SKOKOVEMU NAVYSENI VYROBNICH
KAPACIT (NOVE STROJE)

PRIPRAVENO PRORUSTOVE FINANCOVANI — REPO
OD FIO BANKY, DLUHOPISOVA EMISE A PROBIHA
AKTUALIZACE PROSPEKTU NA DOPRODEJ AKCII
(KARO JE PRIPRAVENO I V SOUCASNE DOBE
FINANCOVAT RUST — PROVOZNI I INVESTICNI
PROSTREDKY)

PRACUJEME NA PILOTNI FAZI PROJEKTU
VERTIKALNI INTEGRACE (BARVIRNA) — ZVYSENI
FLEXIBILITY A MARZOVOSTI VYROBY




KORONAVIRUS

AKTUALNI SITUACE

ITALSKA KORUNKURENCE TRPI VETSINOVYM
UZAVRENIM VYROBY

TRH SE POOHLIZI PO VYSSI MIRE REGIONALNI
DIVERZIFIKACE — DLOUHODOBY PRINOS PRO
KARO

KRATKODOBE NELZE VYLOUCIT OSLABENI
POPTAVKY TRHU PO NABYTKU A DOCASNE BYL
OMEZEN PRODEJNI KANAL — MALOOBCHODNI
PRODEINY

FLEXIBILNI VYROBCE SE DOKAZE VE VELKE MIRE
PRIZPUSOBIT

FINANCNI VYHLEDY KVULI KORONAVIRU ZATIM
NEUPRAVUJEME (Q120 DLE PLANU), PRI DELSIM
TRVANI OMEZENI V EU HROZBA DOPADU NA CF

KARO




ANALYTICKA ZPRAVA 2019

CO V NI INVESTORI NALEZNOU?

+ VYPRACOVALA SKUPINA STARTEEPO NA
ZAKLADE PREDBEZNYCH FINANCNICH
VYSLEDKU

. ANALYZA DOSTUPNA NA WEBU KARO

. DETAILNI INFORMACE O HOSPODARENI ZA
ROK 2019

« VYHLEDY HOSPODARENI 2020 — 2025

» KOMENTAR K SOUCASNEMU I BUDOUCIMU
VYVOII

KARO INVEST a.s.
Zpracovarts] ki 2 Borlova

Cibowh cena:

Boporuéeni:
Clovdd cena wychdrl 2 primdru cllowd ceny
zaiotend na metodd DOF (43,0 CZK) a NTM FE
15x (51,9 CZX).
ot cera 33 milediiige fesséni
edekivamym drfgm kolem Opisu skl v 1H/2020
(clovy podet akoil 33 mil ks vs soudssmich
3,002 el ks).
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Poslednich 12 mésicl: 40— 51 CX
Dividendowy wynos: 0,0%
A¥aie S8 0 00 AR FX-START.
HAPITALIZACE

Trini kapitalizace: 153,1 mil. C2K
Listy dluh’: 18852 mil. C2K
Enterprise value: 3383 mil CX
Podet akciiz 3002 000 ks
Free float: 1000 000 ks f 33 %
Tk31 L2 2019

VINOS 1M ¥To 12M
KARO 18,6% 8,5% 275
PXTR A8T% 34% 245%
PROJEKC 2018 2020 2021
P/E 138 14 B
L] 14 1,2x 1,1x
EV/ERITDA 11 fx R ES (5
EPS (£26) 37 35 58
BPFS (CZX) L4 418 476

EBTTDA (2K 51 7,0 56,7

ity AUWEBITDA  BAx 4.2 43x

Ao Uiy & 31, 3. 2070 & vl cond 5 X
12 P-START, nesi venken fisak.
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SUMMARY 20159

Plan cobjemid prodané kiZe prekonan. Triby a zisk
nicméné pod ofekavanimi z divedu poklesu cen kiize
na svétovém trhu. Soufasna valuace je presto atraktivni
na 13,.5x NTM PE. Covid-19 dle managementu KARD
wniman spise jako prlefitost.

¥ Vi cond ma RMHS k3L, 3, 2000

©0 SE POVEDLO

KARD &2 podafilo plekonat plénovany objem prodefl r ldbe, keny by
Fnestorim precetovdm pfl lofském [PO (10/2015). KARD v mcoe 2015
calkem prodalo 534 380 mikide vi plérowvarych 504 000 m?, col Ea 6%
vice. Meriming se jednd o nérflst +28 % (417 297 m? v 2008). Die nalehs
nézru se jednd o podithnl signdl 2= dwou diivodd. (1) Spolefnost
jeo provoend v pofddky & management dokihe sskuonst prezetany
ristovit pidn. (2) Po produkd KARD je sind poptivie, kerd akbudin
dokarce plenduie e virobnl modnost (viz nide), aof Ji difve skosrtoval
marsgament spolelne].

Spolefnest se v roce 2019 dafilo jak navylovat spoluprdd s& stivajicimi
hkamniky, tak | dskdvet nowk odbdratele. V soutmnestl revie v 272020
dossil KARD rekordnich prodejil ve wil 61 227 m®. Dle managementy
spolefnosti mA KARD sluSind poptivia af na 80 000 mifmésc Tao
poptivia viak pfevuje aktudin wiabni & materidiow: kapacty KARD.
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Graf 2: Misiin prodee sy KARD (5 o7} i pobes sy b
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Triby — medroing o +5 % wie, nicménd pad odhady [-23 %) Dévoden
Je, die wyidenl managementu, pokdes cen kithe na sultowdm trhu. Ten byl
primamé zpliaben jii i (2010/2019) propaden poptiviy po ka3
z automotive Pokles cery mé dvoll efele KARD sice nakupuje levnjl
wstupy, nicménd | lendfl prodive oAl vistup, kery soleinog vwrobila
2 dfti il nékladowd cery (o viak pladl | nsopak; divoden je diouhd
obritka sdeoby vie schéma na Grafu 1) Triby viak nejsou u KARD &m
e im ukazstelem — tim je i pirkika na p ¥ m?
ke,

EBITDA - mezroing verostia o +58 %, nioméné redosthia na odhady
(-22 %). Diveden je jif zmindmy poldes cen ki, ool wedo k taku
na realmvanou plirkBky na m@ prodand kife & plensssnd | ns EBITDR
(negathemi efele cca & mil. CZK). Mo by se wisk jednat o fednodzony
efeld rokw 2013 po stabilzad cerowd Hading na nowd (nii]) cenowd
urownl & macke [ piickike vratls do dievch hodnot & ok 2020 by jE
nemdl byt ovibnén (opét viz Graf 3.
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